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* LAGEBERICHT

DER PANKL RACING SYSTEMS AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014

1. Geschiéftsverlauf und wirtschaftliche Lage

1.1. Geschiftsverlauf

MARKTUMFELD

Pankl Racing Systems AG erflllt im Wesentlichen eine Holding-Funktion. Die Téchter der Pankl Racing
Systems AG sind auf die Herstellung von hochfesten Leichtbaukomponenten fir besondere Nischenmarkte
wie die internationale Rennsportindustrie, die internationale Luxus- und High Performance-
Strallenfahrzeugindustrie sowie die Luftfahrtindustrie spezialisiert.

Racingf/High Performance

Am Rennsport-Markt beliefert Pankl internationale Rennserien wie die Formel 1, NASCAR, MaotoGP, WEC,
DTM oder WRC, wobei die Formel 1 hinsichtlich des Umsatzes nach wie vor die fir Pankl wichtigste
Rennserie darstelit.

Im High Performance-Segment entwickelt und fertigt die Pankl Gruppe Antriebs- und Motorkomponenten fiir
Luxusautomebile, Motorkomponenten fur den Aftermarket sowie High Performance Aluminiumschmiedeteile.
Typisch sind Projekte mit Laufzeiten zwischen drei und funf Jahren. In den letzten Jahren verstarkte sich der
Trend zur Entwicklung rennsportnaher Serienautomobile, wodurch dieses Marktsegment fur die Pankl
Gruppe zunehmend an Bedeutung gewinnt.

Aerospace

Pankl beliefert die Luftfahrtindustrie von seinen Standorten in Osterreich und den USA aus mit
Hauptrotorwellen und -kdpfen, Hauptgetrieben, Heckrotorantriebswellen, Heckrotorkdpfen und
Heckrotorgetrieben, Luftbetankungsrohren fiir die Betankung von Helikoptern sowie mit Triebwerkswellen fiir
Fléchenflugzeuge.  Pankl beliefert mit diesen Produkten die weltweit flhrenden Helikopter- und
Triebwerkshersteller. Neben dem High Performance-Markt, stellt die Luftfahrt aktuell den starksten
Wachstumsbereich innerhalb der Pankl Gruppe dar.

UMSATZ- UND ERTRAGSLAGE

Die Gesellschaft erzielte im Geschéaftsjahr 2014 einen Umsatz in Hohe von 7.3 m€ (2013: 6,7 m€). Der
Jahrestiberschuss belief sich auf 4,8 Mio. € (2013: 4,5 Mio. €).

INVESTITIONEN

Fir Investitionen in Sachanlagen sowie in immaterielle Gegenstande hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr
2014 0,7 m€ (2013: 1,1 m€) aufgewendet. Die Zugénge betreffen vor allem Investitionen in Betriebs- und
Geschaftsausstattung sowie die Erweiterung der Burordumlichkeiten. Des Weiteren wurden Ausleihungen
an Tochter in Héhe von 13,3 m€ fur die Standorterweiterungen in Kapfenberg und Bruck an der Mur
vergeben.

1.2.Wesentliche Ereignisse des Geschéftsjahres

e Inderam 25. April 2014 abgehaltenen 16. ordentlichen Hauptversammilung der Akticnare der Pankl
Racing Systems AG wurde der vom Aufsichtsrat gebilligte Vorschlag des Vorstandes auf Zahlung einer
Dividende von 0,20 € je Aktie fiir das Geschaftsjahr 2013 beschlossen. Der Einzeljahresabschluss der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2013 wies ginen Bilanzgewinn in der Hohe von 8.926.957,49 € aus. Die
Ausschiittung der Dividende von 0,20 € je Aktie betragt bei 3.150.000 Stiickaktien insgesamt 630.000 €.
Der verbleibende Betrag wurde auf neue Rechnung vorgetragen.
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1.3.Finanzielle Leistungsindikatoren

Ausgewidhlte Kennzahlen

Kennzahl Berechnungsformel Einheit 2013 2014

Umsatzerlose It. Guv t€ 6.720 7.260

EGT It. Guv t€ 4.535 4.035
e B i i

Eigenkapitalquote ——g—w aennzksiml::wl : 100 51% 53%

1.4, Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

MITARBEITER

In der Berichtsperiode belief sich die durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten der Pankl Racing Systems
AG auf 13 Mitarbeiter (2013: 12).

Mitarbeiter sind ein wesentlicher Erfolgsfaktor der Pankl Gruppe. Aus diesem Grund wird ein besonderes
Augenmerk auf eine verantwortungsbewusste Personalpolitik gelegt. Ein zentraler Bestandteil der
FPersonalpolitik ist weiterhin die Lehrlingsausbildung. Derzeit werden 84 Lehrlinge insbesondere als
Maschinenfertigungstechniker in der Produktion, aber auch im administrativen Bereich ausgebildet. Dadurch
soll gewshrleistet werden, dass unsere kinftigen Facharbeiter die spezifischen Anforderungen der
Produktionsprozesse von Beginn an erlemen und im Laufe der Zeit perfektionieren.

Dartber hinaus versuchen wir weiterhin, unsere Fihrungspositionen vorwiegend aus den eigenen Reihen zu
besetzen. Dadurch bieten sich fur die Mitarbeiter zahlreiche Karmrierechancen und Aufstiegsméglichkeiten
innerhalb des Unternehmens. Neben einer stdrkeren Unternehmensbindung ergibt sich daraus auch der
Vorteil, dass die FUhrungskrafte die Anforderungen und das Umfeld des Geschiftes der Gesellschaft von
Grund auf verstehen und kennen.

UMWELT

Umweltgerechtes Handeln und nachhaltiges Wirtschaften haben fiir die Pankl Racing Systems AG hichste
Prioritat. Die Energiekosten, gemessen am Umsatz, konnten im Geschéftsjahr 2014 von 2,0% auf 1,8%
gesenkt werden. Die Pankl-Gruppe hatte im abgelaufenen Geschéftsjahr keinen Aufwand im
Zusammenhang mit dem Erwerb von CO2-Zertifikaten und ist auch nicht im Rahmen des Nationalen
Allokationsplans (NAP) erfasst. Im Geschaftsjahr 2014 wurde das Umweltmangementsystem der Pankl
Gruppe hinsichtlich der Norm 15O 14001 erweitert. Die Zertifizierung der dsterreichischen Téchter erfolgt zu
Beginn des Geschéftsjahres 2015. Die Ausrollung auf die Ubrigen Standorte der Pankl Gruppe ist geplant.

QUALITAT

Die Entwicklung, Produktion und der Vertrieb qualitativ hochwertiger Produkte sind ein wesentlicher
Bestandteil des Unternehmensleitbildes der Pankl Racing Systems AG. Diese Maxime wird durch eine
liickenlose Qualitatssicherung im Hinblick auf die Produktqualitdt und durch eine Uberwachung der Prozesse
sichergestellt.

Zulassungen und Zertifizierungen garantieren dem Kunden héchste Produktqualitdt.  Jahrliche
Uberwachungsaudits gewdahrieisten dariber hinaus eine Weiterfiihrung der Zertifizierungen. Entsprechend
den Anforderungen der Automobil- und Luftfahrtindustrie verfugt die Pankl-Gruppe Uber folgende
Zertifizierungen:

1S 9001

ISOITS 16949

VDA B.1

AS/EN 8100
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Zudem richtet Pankl seine Aufmerksamkeit verstarkt auf die Sicherstellung und Einhaltung der
Qualitatsanforderungen durch die eigene Lieferanten- und Zulieferkette (,Flowdown of requirements®).

CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY

Die Auswahl von sozialen Projekten, welche unterstiitzt werden sollen, erfolgt direkt durch die einzelnen
Unternehmen der Pankl-Gruppe, da diese die lokalen Gegebenheiten und Bedurfnisse am besten kennen.
Unterstitzt werden beispielsweise Vereinigungen wie die ,Steirische Kinder-Krebs-Hilfe" oder ,Steirer helfen
Steirern”. Daneben unterstltzt die Pankl Gruppe gezielt ihre Mitarbeiter mit Kindern etwa durch Zuschlsse
zur Kinderbetreuung und erméglicht Mittern und Vétern flexible Arbeitszeiten um Beruf und Familie in
Einklang zu bringen.

1.5.Ereignisse/Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag 31.12.2014 sind keine berichtspflichtigen Ereignisse eingetreten.

1.6. Zusammensetzung des Grundkapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt 3.150.000 €. Es ist eingeteilt in 3.150.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien mit Stimmrecht, wobei jede Stammaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt
ist. Der auf eine Stiickaktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals betrdgt 1,00 € Das gesamte
Grundkapital der Emittentin ist aufgebracht, es gibt keine ausstdndigen Einlagen auf die von Pankl
ausgegebenen Aktien.

2. Voraussichtliche Entwicklung und Risiken

Die weitere wirtschaftliche Entwicklung der Pankl Racing Systems AG wird entscheidend durch die
Entwicklung ihrer Tochterunternehmen bestimmt. Daher wird im Folgenden auf die wvoraussichtliche
Entwicklung und die Risiken des Gesamtkonzerns eingegangen.

2.1.Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns

Im Segment Racing/High Performance wird insbesondere der High Performance-Bereich an Bedeutung
gewinnen. Daneben wird das Segment Aerospace in den nachsten Jahren am stdrksten zum weiteren
Wachstum beitragen.

2.2, Risikobericht des Konzerns

Als Technologieunternehmen agiert die Pankl Racing Systems AG in einem sehr dynamischen Umfeld.
Risiken gehdren damit zum téglichen Geschaft. Unter Risiko versteht das Unternehmen die Maéglichkeit einer
Abweichung von Unternehmenszielen; der Risikobegriff umfasst somit sowohl positive (Chancen) als auch
negative (Risiken) Abweichungen von geplanten Zielen.

Die wesentlichen Risiken der Gesellschaft sind nachfoigend kurz eridutert,

REGLEMENTANDERUNGEN

Die Nachfrage auf dem Rennsport-Markt ist stark durch Anderungen des Reglements beeinflusst. So sind
efwa in der Formel 1 seit der Rennsaison 2014 V6 Turbomotoren anstatt der bis dahin verwendeten
Saugmotoren im Einsatz. Diese laufenden Anderungen im Reglement fithren zu hohen Entwicklungs- und
Testaktivitaten fiir die einzelnen Rennteams, von welchen wiederum die Pankl Gruppe profitiert.



Auch in diversen anderen Rennklassen flhren neue Reglements und Reglementénderungen zu erhdhten
Entwicklungs- und Testaktivititen. Diese Anderungen bericksichtigen bereits den generellen Trend des
Motoren-Downsizing” und der Hybridisierung® in der Automaobilindustrie und bedeuten somit eine neue
technologische Herausforderung fur die Teilnehmer im Motorsport. Diese Herausforderungen wiederum
bedeuten Chancen fir Pankl die Marktanteile weiter zu steigemn sowie die filhrende Marktposition durch
Innovationen noch weiter zu festigen.

WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG DER AUTOMOBEIL- UND LUFTFAHRTINDUSTRIE

Seitens der Automobilindustrie ist in den letzten Jahren ein gestiegenes Interesse an Motorsportaktivitéten
zu verzeichnen. So war etwa in der WEC Saison 2014 Porsche nach langerer Abwesenheit wieder mit
einem Werksteam in der hichstwertigen Klasse am Start. Auch Honda wird als Motorenhersteller wieder in
die Formel 1 zurlckkehren. Anderseits kdmpfen aktuell einige kleinere Privatteams mit wirtschaftlichen
Problemen.

In der zivilen Luftfahrtindustrie ist ein anhaltend positiver Trend festzustellen. Im militérischen Bereich wirken
sich Reduktionen der Militérbudgets negativ auf die wirtschaftliche Entwicklung aus.

VERANDERUNGEN AM ROHSTOFFMARKT

Fur die Herstellung einzelner Komponenten benétigt Pankl qualitativ hochwertige (Roh-)Materialien wie etwa
Edelstahl-, Titan- und Aluminiumlegierungen. Die rechtzeitige Verfiigbarkeit der Rohstoffe ist — insbesondere
vor dem Hintergrund einer anspringenden Konjunktur — wvon einer sorgféltigen Vorausplanung der
zukiinftigen Ordervolumina abhéngig. Eine Verknappung der Materalien kénnte zu Produktions- und
Auslieferungsverzogerungen oder zu erhdhten Materialkosten fuhren. Da die Gesellschaft einen Grofteil
inrer Rohstoffe im Ausland bezieht, unterliegt sie einer Vielzahl von Risiken, zu denen unter anderem
wirtschaftliche oder politische Stdrungen, Transportverzdgerungen oder auch Wechselkursschwankungen
zéhlen. Jedes dieser vorgenannten Risiken kénnte nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und
das Betriebsergebnis der Gesellschaft haben.

PRODUKTIONSRISIKEN

Die Produktionsstandorte der Pankl-Gruppe verfligen (ber moderne Einrichtungen. Laufende und
regelmalige Wartung stellt sicher, dass das Risiko von Befriebsstorungen oder |angeren
Produktionsausféllen minimiert wird.

RISIKEN AUS FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Forschungs- und Entwicklungsarbeit hat fur die Pankl-Gruppe besondere Prioritdt. Der Forschungs- und
Entwicklungsprozess ist stets dem Risiko ausgesetzt, dass Entwicklungsziele nicht erreicht oder Ergebnisse
vom Markt nicht angenommen werden. Die Pankl-Gruppe begegnet diesen Risiken mit laufender
Markthbeobachtung und einer engen Abstimmung ven Entwicklungsaktivitdten mit dem Kunden.

WAHRUNGS- UND ZINSRISIKO

Die Pankl-Gruppe verfigt Uber Tochtergesellschaften in Grofbritannien und den USA. Ein nicht
unbetréchtlicher Teil des Umsatzes bzw. der Kosten wird nicht in Euro, sondern insbesondere in US-Dollar
abgerechnet. Allfallige Wechselkursschwankungen kénnen sich mit Wechselkursverlusten im
Konzernabschluss niederschlagen. Darilber hinaus ergeben sich Risiken aus der Umrechnung
auslandischer Einzelabschlisse in die Konzemwahrung Euro. Wechselkursénderungen kdnnen auch dazu
fiihren, dass sich die Position der Pankl-Gruppe gegeniber Wettbewerbern verdndert.

Die Zinsvereinbarungen fur einen Teil der Verbindlichkeiten sind variabel, insofern besteht diesbeziglich ein
Zinsénderungsrisiko. Das durch die Anlage flussiger Mittel und VWertpapiere entstehende Kreditrisiko wird
dadurch minimiert, dass die Pankl-Gruppe ausschlieflich mit Finanzpartnern einwandfreier Bonitdt
zusammenarbeitet.
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PERSONELLE RISIKEN

Das Wissen der Mitarbeiter ist ein entscheidender Faktor fur die Differenzierung der Pankl-Gruppe von den
Mitbewerbern. Die Pankl Racing Systems AG unterstiitzt daher den Prozess des lebenslangen Lernens. In
der intemen \WVeiterbildungseinrichtung werden mafBgeschneiderte Schulungen angeboten, die
Verdnderungsprozesse im Unternehmen begleiten und neben fachlicher Ausbildung auch auf die
Verbesserung sozialer und methodischer Kompetenzen abzielen.

Durch die weitgehende Besetzung wvon Fihrungspositionen aus den eigenen Reihen und die damit
verbundenen Karrierechancen fir Mitarbeiter innerhalb des Unternehmens soll durch eine entsprechende
Unternehmensbindung der Mitarbeiter auch dem Risiko eines fluktuationsbedingten Wissensverlustes
entgegengewirkt werden.

SONSTIGE RISIKEN

Rechtliche Risiken entstehen durch die vielfdltigen gesetzlichen Vorgaben und sonstigen Regelungen. Um
ihnen vorzubeugen, werden kritische Entscheidungsprozesse innerhalb der Pankl-Gruppe durch laufende
interne Unterstitzung der eigenen Experten und im Bedarfsfall durch externe Beratung begleitet. Um einen
bedarfsgerechten Versicherungsschutz zu gewdhrleisten, besteht ein gruppenweites
Versicherungsprogramm. Bei der Uberwachung und Kontrolle der wirtschaftlichen Risiken des laufenden
Geschéfts kommt dem Berichtswesen eine besondere Bedeutung zu. Der Vorstand sowie die jeweils
betroffenen Entscheidungstrager werden frithzeitig und umfassend (ber mdgliche Risiken informiert.
Unterstitzt wird der untemehmensweite Informationsfluss durch entsprechende EDV-Systeme (z.B.
Management-Informationssystem).

2.3.Internes Kontrollsystem

Der laufende Ausbau des internen Kontrollsystems der Pankl-Gruppe wird durch die Stabsstelle ,Inteme
Revision” des Vorstands vorangetrieben und gemeinsam mit den entsprechenden Fachabteilungen
umgesetzt. Die internen Kontrollen im Hinblick auf die Verlasslichkeit und Qualitdt der
Finanzberichferstattung und der extern publizierten Abschilisse sowie die Dokumentation dieser Kontrollen
werden laufend Uberarbeitet. Besonderes Augenmerk liegt dabei auf konzemeinheitlichen Standards. Die
Durchfithrung der internen Kontrollen obliegt den dezentralen Einheiten, die inteme Revision tiberwacht die
Einhaltung dieser Priifungsschritte.

Kanzermweite Bilanzierungsrichtlinien und Richtlinien zur Berichterstattung stellen die Einheitlichkeit der
Rechnungslegung innerhalb der Pankl-Gruppe sicher. Die Umsetzung dieser Standards erfolgt dezentral,
verantwortlich sind definierte Personen innerhalb der jeweiligen Qrganisationseinheit. Auf Grundlage eines
von der intermen Revision erstellten und vom Vorstand genehmigten Auditplans wird die Einhaltung der
internen Richtlinien und Prozesse laufend tiberwacht. Revisionsergebnisse werden dem Vorstand sowie den
jeweiligen Geschaftsfihrungen kommuniziert, bei Bedarf wird den operativen Einheiten Know-how fir die
Umsetzung von Verbesserungsmaflnahmen zur Verfigung gestellt. Weiters werden von der internen
Revision Ad-hoc-Prilffungen durchgefilhrt, die auf Veranlassung des Managements erfolgen und auf aktueile
und zukinftige Risiken abzielen.

Monatlich werden vom Controlling der Tochterunternehmen standardisierte Berichte erstellt, welche die
aktuelle Entwicklung des Untermnehmens darlegen, sowie Analysen von Abweichungen von der erwarteten
Entwicklung durchgefihrt. Der Umfang dieser Berichterstattung ist konzernweit geregelt und umfasst neben
detaillierten Finanzdaten auch nicht-finanzielle Kennzahlen. Unterstitzt wird die Erstellung durch ein
konzemweites Management-Informationssystem, welches eine zeitnahe Information des Managements
sicherstellt. Die Erstellung des Konzernabschlusses liegt im  Verantwortungsbereich des
Konzernrechnungswesens. Informationen des externen und internen Berichtswesens basieren grundsatzlich
auf denselben Datenquellen. Laufende gegenseitige Abstimmungen und Kentrollen zwischen lokalem
Rechnungswesen, Controlling und Konzernrechnungswesen stellen die Zuverissigkeit der berichteten
Daten sicher.



2.4, Finanzinstrumente

Die von der Pankl Racing Systems AG gehaltenen derivativen Finanzinstrumente setzen sich wie folgt
zusammen:

Art und wesentliche Konditionen 31.12.2014 31.12.2013
in € Mominale Buchwert Zeitwert Mominale Buchwert Zeitwert

Derivate {ochne Hedging Beziehung)

Zinstermingeschaft

Interest Rate Swap

Laufzeit bis 2017 20.000 -142 -742 0 0 0

Derivate (mit Cashflow Hedge-Beziehung)

Anstermingeschaft

Interest Rate Swap

Laufzeit bis 2017 0 0 0 20.000 -525 525

3. Forschung und Entwicklung

Forschungs- und Entwicklungsleistungen sind ein wesentlicher Bestandteil der strategischen Planung der
Pankl-Gruppe. Die Zusammenarbeit mit universitdren Forschungsinstitutionen wie beispielsweise der
Technischen Universitdten Graz und Wien, der Montanuniversitat Leoben und der Turbo Academy der
Hochschule Mannheim bildet dabei eine wichtige Grundlage fur Innovationsprojekte.

Die F&E-Tatigkeiten werden hauptséachlich von den Standorten in Bruck an der Mur und Kapfenberg zentral
gesteuert. Die an diesen Standorten vorhandene F&E-Infrastruktur kénnen sdmtliche Untermehmen der
Pankl-Gruppe jederzeit nutzen, wodurch auch kleinere Unternehmen innerhalb der Gruppe Zugang zu
modernster F&E-Infrastruktur und zu bereits vorhandenen Entwicklungsergebnissen haben. Die in
Deutschland ansissige Turboladerentwicklungsfirma ist im Bereich von fortschrittlichen Aufladungs- und
Airmanagement-Systemen wichtiger Baustein der Entwicklungstatigkeit der Gruppe.

4. Offenlegung gemaf § 243 a UGB

Das Grundkapital in der Héhe von 3.150.000 £ ist eingeteilt in 3.150.000 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien mit Stimmrecht, wobei jede Stammaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt ist. Der
auf eine Stiickaktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals betrdgt 1,00 € Das gesamte Grundkapital
der Emittentin ist aufgebracht, es gibt keine ausstandigen Einlagen auf die von Pankl ausgegebenen Aktien.

Der Anteil der CROSS-Gruppe am Grundkapital der Gesellschaft belduft sich per 31. Dezember 2014 auf
mehr als 50%, jener der Qino-Gruppe auf mehr ais 15%. Dr. Rudolf Knunz hélt unmittelbar mehr als 4%,
mittelbar Ober die Knlnz Invest Beteiligungs GmbH mehr als 2% und mittelbar (ber die Unternehmens
Invest AG mehr als 10%, somit gesamt mehr als 15% am Grundkapital der Gesellschaft.

Es gibt keine Aktien mit besonderen Kontrollrechten.
Es bestehen derzeit keine Mitarbeiterbeteiligungsmodelle.

In der Geschéaftsordnung des Aufsichtsrats wurde sowohl fur Aufsichtsratsmitglieder als auch fiir
Worstandsmitglieder eine Altersgrenze von 65 Jahren festgelegt. Dariiber hinaus bestehen keine (ber das
Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsichilich der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats,
Ferner bestehen auch keine nicht unmittelbar aus dem Gesetz ableitbaren Bestimmungen idber die
Anderung der Satzung.
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in der Hauptversammiung vom 254.2G13 wurde die Ermachtigung des Vorstands mit Zustimmung des
Aufsichisrates ab 30.1.2014 bis 25.4.2018 Finarzinstrumente im Siane von § 174 AkiG, insbesondere
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen, Genussrechte, mit ginem
Gesaminennbetrag von bis zu 50.000.000 €, die auch das Bezugs- undioder das Umtauschrecht auf den
Erwerb von insgesamt bis zu 1.944.000 Akiien der Gesellschaft einrdumen kénnen undioder so ausgestaltet
sind, dass inr Ausweis als Eigenkapitai erfolgen kann, auch in mehreren Tranchen und in unterschiediicher
Kombination, auszugeben, und zwar auch miltelbar im Wege der Garantie fir die Emission von
Finanzinstrumenten durch ein verbundenes Unternehmen der Gesallschaft mit Wandiungsrechten auf Aktien
der Gesellschaft beschiossen Fir die Bedienung kann der Vorstand das bedingle Kapitai oder eigene
Aktien verwenden. Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen, sowie der etwaige Ausschiuss des
Bezugsrechtes der Akliondre auf die emiltierten Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrates festzulegen.

In der Hauptversammiung vom 25.4.2013 wurden folgende Beschlisse gefasst:

« die Erm&chtigung des Vorstands, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis 25 4 2018 um
bis zu weitere 1 57500000 € durch Ausgabe von bis zu 1.575.000 Stiick neue, auf Inhaber lautende
Stammaklien (Stickaktien) gegen Bar- undioder Sacheiniage — allenfalls in mehreren Tranchen - zu
erhdhen und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvemehmen mit dem Aufsichisrat
festzuselzen (Genehmigles Kapital iSv. § 169 AkiG),

+ die Emichtigung des Vorstands, hiebel mit Zustimmung des Aufsichisrates das Bezugsrecht der
Aktiondre gegeberenfalls ausschlieflich dann auszuschlieBen, wenn das Grundkapitai gegen
Sacheinlagen von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren
Geselischaflen im In- oder Ausiand erhoht wird,

« die Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2009 gemidfl Hauptversammiungsbeschiuss
vom 30.1.2009.

Die Gesellschaft ist keine bedeuienden Versinbarungen eingegangen, die bei einem Kontroliwechsel der
Geselischafl infoige eines Ubernahmeangebots wirksam wirden, sich andem oder enden wiirden.

Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen 2wischen der Geselischaft und ihren Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmenn fir den Fall eines ¢ffentlichen Ubernabmeangebots.

Bruck an der Mur, am 20. Februar 2015

Der Vorstand

Vi
!/ |
M.t/\%a«ﬁ[:;‘ Plasser




a1

BILANZ

DER PANKL RACING SYSTEMS AG ZUM 31. DEZEMBER 2014

FFRLT THEO LDT T
186°901 06'68T°SS1°TNI
EELIS ZYLGORLTIS
+09 b6 TP GER
0T TI'OLE'RR]
9Re 617008700k
LEYOF LEBTETEL
0ol 00°000'000°01
6Tl LD'STH'TRE'T
£LE TREIE e
9 o'
at CTEES 1L
0Z8+S 1T'LIF 166°88
LTH'R DTTISHRADET
£PLTE 10°CI6'Thi Ty
05T'E DO'0000S T E
WL ung
£I0TTI1E FI0TTI'1E
BAISSEJ

assTmpeyIsAsTun ey

(L1 ¥MNAL Hyeho g
0TOTH L1 A IPHIYING UI[RIZOS Jap
usuIgEy W uoARp g M1HL el

HOTESHSH M1 UTanalg sne uoArp)
uIARUApUIgIR A aFnsU0Y g
UL PUIU ] USUAPTNG 134
raqnuaiad vapayympuiga s b
uadunsa | pun uadum
221 STR UAIANYIPUIGIS A '
TS IPaIy] 180
-uadad uaeyynjpugaa g §
Ay g
FUNERPPUIHRA "D

uadunpasyany 28 nsuny ¢

syIMUINME 7

uagun| sy [
:uafunpmsymy g

[00F+ MNAL Hyelo A et C6 062 8 MNE
Felgoauuimany uoanp) mnmadzuepg [
adrpponaeydes] avapungan
afepyanyendey 1
deypunin
endmuaty -y

T T

[Be0] D6'GRTSSTTII
149 6L'6T€ 96
089°LE SSLPETFIOT
LET'T FOLEEEN
z6t9T 16616 1LOGI
£z IR 1Z60L]
LOFOT 01'820°106'81
66T 6L ISTINLICTG
LT TL SOOLETIONR
280 ZVTRTOSL P
RI0L OOV IR
79L9 [6'LLOFTLY
6 00
£LE 080cE 6l
IRED IFL20Ene
19T 00'8LE URT

MNAL ElE]
10T 1L FIDTTINE

3o, o o

newaiig LECS, e
UAIIIIISU I AIY 130 U2CPYING ‘PURSaquasses] ff

apugsuadasuaioua g
pun waFunIaping agnsuog 7
TR UDLAPUNGIaA

Iaquuafod usfuniapio,] 7|

apugsuaiadsuafowa p
2i

AL PO :u“::;uﬁ._ﬂn_ i |
smadonirasgmenun g

UATIYINIANT ] 2Uapungias ue uafungiajsny g
:DE_._QCLU_GD _.—U_.HQT_._SL._D.# ue 3 Du:{ G |
RIESHTT

AURUL ]

negw :u.w-..?_‘.w pun ﬁrnm::_:—u.nﬁ_{ MmajsiaPn v
Funpesenes jEYosan) pun -sgauag g

[YasuEn ayamspunaLy o]
radeuRgaRg 1

VAZUAZI] 21M0S I[1IDLI0 A PUN YA

B I 2303

apugisuaiadsuad

I3 A D[[ALIRIEUI] ]
waiouLmaadeuy 'y

RADNY



“ GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

DER PANKL RACING SYSTEMS AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014

1.
2.

16.
17.
18.

Umsatzerlgse

Sonstige betriebliche Ertrige:

a) Ertrage aus dem Abgang vom Anlagever-
mogen mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Ubrige

. Personalaufwand:

a) Lohne

b) Gehilter

¢} Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

d) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhidngige Abgaben und Pflichibeitrige

c) Sonstige Sozialaufwendungen

. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstéinde

des Anlagevermégens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen:

a) Steuern, soweit sie nicht unter
Steuern vom Einkommen fallen

b) Ubrige

. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 5 (Betriebsergebnis)

. Ertrdge aus Beteiligungen (davon aus verbundenen

Unternehmen EUR 132.600,00; Vorjahr: TEUR 7.271)

. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des l'inanzanlagevermdgens (davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 472 871.25; Vorjahr: TEUR 82)

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertriige (davon aus ver-

bundenen Unternehmen EUR 0.00: Vorjahr: TEUR 0}

. bErtrige aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu

Finanzanlagen und Wertpapicren des Umlaufvermégens

. Aufwendungen aus Finanzanlagen und

aus Wertpapieren des Umlaulvermdgens:
Abschreibungen

. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

. Zwischensumme aus Z 7 bis Z |2 (Finanzergebnis)
- Ergebnis der gewihnlichen Geschiiftstitigkeit

. Steuern vom Einkommen:

a) Ertragsieuer
b) Steuerumlage

Jahresiiberschuss = Jahresgewinn
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

2014 2013
EUR TEUR
7.260.150,35 6.720
23.806,04 0
144 471,69 34
16827773 34
-84 250,01 -50
-1.761.338,95 -1.648
-42.633,09 5
-239.953,96 -235
-442.190,60 -264
-2.570.366 61 -2.222
-651.008.81 -546
-58.079,98 =23
-3.999 306,82 -4.916
405738680 4939
149.665 86 -953
6.309.470.91 i g
472.871,25 82
62.185,03 249
100.757 .32 0
0,00 -68
-3.060.251.65 2046
3.885.032,86 5487
4.034.698,72 4.535
0.25 0
766.855.74 =7
766.855,99 <7
4.801.554,71 4.527
829695749 4400
1309851220 8927



ANHANG

DER PANKL RACING SYSTEMS AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31.12.2014 ist nach den Vorschriften des 6sterreichischen UGB in
der gegenwartigen Fassung aufgestellt worden.

Im Interesse einer klaren Darstellung wurden in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung einzelne
Posten zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert ausgewiesen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Soweit es zur Vermittiung eines maoglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
erforderlich ist, wurden im Anhang zusatzliche Angaben gemacht.

Die Pankl Racing Systems AG ist konsolidierungspflichtiges Mutterunternehmen im Sinne des § 244 UGB.
Der Konzernabschluss wird beim Landes- als Handelsgericht Leoben hinterlegt. Die Gesellschaft ist als
grolRe Gesellschaft geman § 221 UGB einzustufen.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft  mbH, Wels (oberstes
Konzernmutterunternehmen) und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis und wird in
deren Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- und Handelsgericht
Wels unter der Nummer FN 134766k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fur den gréfRten
Konzernkreis dar.

Der Konzernabschluss fiur den kleinsten Konzernkreis, in den der Konzernabschluss der Pankl Racing
Systems AG einbezogen ist, wird von der CROSS Industries AG, Wels, erstellt und wird beim Landes-
und Handelsgericht Wels unter der Nummer FN 261823i hinterlegt.

Das vorliegende Geschaftsjahr erstreckte sich vom 1.1.2014 bis zum 31.12.2014.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsdtze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung, sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Die Bilanzierung, die Bewertung und der Ausweis der einzelnen Posten des Jahresabschlusses wurden
nach den allgemeinen Bestimmungen der §§ 195 bis 211 UGB unter Berlicksichtigung der ergénzenden
Vorschriften fur Kapitalgesellschaften der §§ 222 bis 235 UGB vorgenommen.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermogensgegenstdnde und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag realisierten
Gewinne ausgewiesen wurden. Allen erkennbaren Risiken und drohenden Verlusten wurde entsprechend
Rechnung getragen.
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Anlagevermégen

Erworbene Immaterielle Vermégensgegenstinde

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der
Abnutzung unterliegen, um planmaRige Abschreibungen vermindert. Die planméaBige Abschreibung wird
linear vorgenommen.

Sachanlagevermdgen

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit
abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungssatze liegen zwischen 4 % und
50 %. Die planmaRige Abschreibung wird linear vorgenommen.

Der Grundwert der Grundstiicke betragt 2.876.547,11 € (Vorjahr 2.877 t€).

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermoégens bis zu einem Wert von 400,00 € wurden im Jahr der
Anschaffung sofort voll abgeschrieben.

Finanzanlagen

Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten oder, falls ihnen ein niedrigerer Wert beizumessen ist, mit
diesem angesetzt und soweit notwendig aulerplanmaRige Abschreibungen durchgefihrt.

AulerplanmaRige Abschreibungen werden nur dann vorgenommen, wenn Wertminderungen

voraussichtlich von Dauer sind. Im Geschaftsjahr wurden 0,00 € (Vorjahr 68 t€) aulerplanmaiigen
Abschreibungen vorgenommen.

Umlaufvermégen
Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstidnde

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen wurden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren Devisengeldkurs
zum Bilanzstichtag bewertet.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde eine Wertberichtigung angesetzt.

Kurssicherungsgeschafte wurden mit den zum Bilanzstichtag geltenden Marktwerten angesetzt. Fiur die aus
dieser Bewertung resultierenden drohenden Verluste wurden Riickstellungen gebildet. Rickstellungen fur
drohende  Verluste aus  Sicherungsgeschaften, die der Absicherung von  bilanzierten
Vermtgensgegenstéanden oder von kiinftigen, erwarteten Geschaftsvorfallen dienen, wurden Gber den
Posten "sonstige betriebliche Aufwendungen" gebildet; Ruckstellungen fir Ubrige Geschéafte wurden im
Finanzergebnis gebildet.

Wertpapiere des Umlaufvermégens

Wertpapiere des Umlaufvermagens wurden zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Bérsenkursen zum
Bilanzstichtag bewertet.
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Riickstellungen

Riickstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen

Die Abfertigungsrickstellung fur die Dienstnehmer wurde nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
gem. IFRS (IAS 19) bei einem Rechnungszinssatz von 2% (Vorjahr 3,5%) und einer voraussichtlichen
Bezugssteigerung von 3% (Vorjahr 3%) gebildet. Als biometrische Rechnungsgrundlage wurde in der
Auspragung fur Arbeiter/Angestellte verwendet und als Pensionsalter einheitlich 65 (Vorjahr 65) Jahre fir
Frauen und Manner. Die Rickstellung entspricht der Defined Benefit Obligation (DBO).

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des ‘Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Héhe oder dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit
den Betragen beriicksichtigt, die nach verniinftiger unternehmerischer Beurteilung erforderlich sind.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten wurden mit dem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der
Vorsicht ermittelt.

Erldauterungen zur Bilanz

Allgemeine Angaben

Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwdhrungsposten in Euro

Der Jahresabschuss enthalt auf fremde Wahrung lautende Sachverhalte, die in Euro umgerechnet wurden.

Forderungen in fremder Wahrung wurden mit dem Devisengeldkurs im Zeitpunkt ihrer Entstehung
eingebucht. Kursriickgange am Bilanzstichtag flihrten zu einer entsprechenden Abwertung.

Fur vorhandene Guthaben bei Kreditinstituten war der Devisengeldkurs zu beachten,

Verbindlichkeiten in fremder Wahrung wurden mit dem Devisenbriefkurs im Zeitpunkt ihrer Entstehung
eingebucht. Kursanstiege am Bilanzstichtag fuhrten zu einer entsprechenden Aufwertung.

Im Falle der Deckung durch Termingeschafte wird die Bewertung unter Berlcksichtigung des Terminkurses
durchgefiihrt.
Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden auch bei der Erstellung des
vorliegenden Jahresabschlusses beibehalten.
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Erlduterungen zu einzelnen Posten von Bilanz und GuV

Entwicklung des Anlagevermégens

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der
Jahresabschreibung nach einzelnen Posten (§ 226 Abs. 1 UGB) ist aus der Anlage 1 ersichtlich.

Von den Ausleihungen ist ein Betrag von 0,00 € (Vorjahr: 0t€) innerhalb des nachsten Jahres und ein
Betrag von 1.430.692,02 € (Vorjahr: 2.088 t€) nach mehr als funf Jahren fallig.
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen:

davon

Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis 1 Jahr

€ €

Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen 18.901.028,10 18.901.028,10
sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 170.921,81 170.921.81
Summe Forderungen 19.071.949.91 19.071.949 91

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen beinhalten grofiteils Liefer- und
Leistungsforderungen sowie sonstige Verrechnungen.

Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstinde

Im Posten "Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstande" sind Ertrdge in Hohe von 13.390.,88 €
(Vorjahr 10 t€) enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Eigenkapital
Das Grundkapital betragt zum 31. Dezember 2014 3.150.000,00 € und ist in 3.150.000 Stlckaktien geteilt.

Anlasslich der ordentlichen Hauptversammliung am 25. April 2013 wurde der Vorstand erméachtigt mit
Zustimmung des Aufsichtsrates ab 30. Janner 2014 bis 25. April 2018 Finanzinstrumente im Sinne von §
174 AktG, insbesondere Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen, Genussrechte, mit
einem Gesamtnennbetrag von bis zu 50.000.000,00 € die auch das Bezugs- und/oder das Umtauschrecht
auf den Erwerb von insgesamt bis zu 1.944.000 Aktien der Gesellschaft einrdumen kénnen und/oder so
ausgestaltet sind, dass ihr Ausweis als Eigenkapital erfolgen kann, auch in mehreren Tranchen und in
unterschiedlicher Kombination, auszugeben, und zwar auch mittelbar im Wege der Garantie fur die
Emission wvon Finanzinstrumenten durch ein verbundenes Unternehmen der Gesellschaft mit
Wandlungsrechten auf Aktien der Gesellschaft. Fur die Bedienung kann der Vorstand das bedingte Kapital
oder eigene Aktien verwenden. Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen sowie der etwaige Ausschluss
des Bezugrechtes der Aktiondre auf die emittieten Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichisrates festzulegen.

Der Vorstand wurde dariber hinaus ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis
25. April 2018 um bis zu weitere 1.575.000,00 € durch Ausgabe von his zu 1.575.000 Stick neue, auf
Inhaber lautende Stammaktien (Stuckaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlage — allenfalls in mehreren
Tranchen — zu erhéhen und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem
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das Bezugsrecht der Aktiondre gegebenenfalls ausschliefilich dann ausschlieflen, wenn das Grundkapital
gegen Sacheinlagen von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren
Gesellschaften im In- oder Ausland erhéht wird. Das bestehende Genehmigte Kapital 2008 gemal

Hauptversammlungsbeschluss vom 30. Janner 2009 wurde aufgehoben.

Kapitalriicklagen

Die gebundene Kapitalricklage in Hohe von 42.742.915,01 € resultiert in Héhe von 42.004.915,01 € aus
dem Agio aus Aktienemissionen.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen

Ruckstellungen

Eingangsrechnungen, Mitarbeiterpramien,
abgerechnete Beratungsleistungen.

Verbindlichkeiten

beinhalten

im  Wesentlichen

die Vorsorge fur
negativen Marktwert eines Derivates sowie noch nicht

ausstehende

Zur Fristigkeit der in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erlauterungen gegeben:

davon davon davon davon
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
bis 1 Jahr {ber 1 Jahr zw. 1und5 C(ber 5 Jahre
Gesamtbetrag Jahre
B £ z 3 € €
Anleihen 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00
Vorjahr 10.000.000,00 0.00 10.000.000.00 10.000.000,00 0,00
Verbindlichkeiten 40.752 429,37 2.336.548,17 3841588120 3841588120 0,00
gegenuber
Kreditinstituten
Vorjahr 40.637.023,71 5.049.773,00 35.587.250,71 35.587.250,71 0.00
Verbindlichkeiten aus 400.800,19 400.800,19 0,00 0,00 0,00
Lieferungen und
Leistungen
Vorjahr 286.470,97 286.470,97 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten 188.376,12 188.376,12 0.00 0,00 0,00
gegenuber verbundenen
Unternehmen
Vorjahr 204.767,00 204.767,00 0,00 0.00 0,00
sonstige 439 341 94 439 341,94 0.00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten
Vorjahr 604.354,90  604,354,90 0,00 - 0,00 0,00
Summe 51.780.947,62 3.365.066,42 4841588120 4841588120 0,00
Verbindlichkeiten
Vorjahr 51.732.616,58 6.145.365.87 45.587.250,71 45.587.250,71 0,00

Im August 2013 begab die Pankl Racing Systems AG eine 3,25% Anleihe mit einer Laufzeit von 2013 bis

2017 Gber 10.000.000,00 €.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhaltet ein Darlehen Gber 20.000.000 &ir welches ein
Pfandrecht Ober 18.000.000,00 € auf der EZ 100, KG 60043 Potschach sowie der EZ 107, KG 60043
Potschach, EZ 592, KG 60003 Berndorf und EZ 594, KG 60003 Berndorf besteht.

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen betreffen hauptséchlich
Verrechnungsschulden.

Sonstige Verbindlichkeiten

Aufwendungen in Hohe von 346.003,78€ (Vorjahr 410t€) werden nach dem Bilanzstichtag
zahlungswirksam.

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen:

Leasinggegenstand Verpflichtung fir das Gesamtbetrag
folgende GJ Verpflichtungen d.
folgenden 5 J.
€ €
KFZ-Leasing 30.826,64 77.753,20
Vorahr 1€ 55 15

Haftungsverhaltnisse i. 5. d. § 199 UGB

In der Bilanz zum 31.12.2014 sind Haftungsverhaltnisse in der Hoéhe von 28.207.065,42 € ausgewiesen.
Diese setzen sich wie folgt zusammen:

Tochtergesellschaft 31.12.2014 31.12.2013
€ t€

Pankl Schmiedetechnik GmbH & Co KG, Kapfenberg 9.787.000,00 8.287
Pankl Engine Systerns GmbH & Co KG, Bruck an der Mur 8.750.000,00 8.050
Pankl Drivetrain Systems GmbH & Co KG, Kapfenberg 3.300.000,00 3.300
Pankl Aerospace Systems Europe GmbH, Kapfenberg 4.162.849,82 5.000
Pankl Automotive Slovakia s.r.o., Topolcany, Slowakei 2.207.215.60 3.207
Summe 28.207.065,42 27.844

Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen wurden zu marktiblichen Konditionen
verrechnet.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Entwicklung der Umsatzerltse

2014 2013
€ te
Erldse Konzernberatung 3.430.664,35 3.745
Erlése Miete 869.558,66 845
Sonstige Erlése 2.958.927.34 2.130
7.260.150,35 6.720

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen:

2014 2013
€ t€
Vorstand 5.618,40 5}
Leitende Angestellte 23.642,53 14
sonstige Arbeitnehmer 13.372,16 5
Summe 42.633,09 25

An Mitarbeitervorsorgekassen wurde ein Betrag von 20.404,75 € (Vorjahr 21 t€) abgefihrt. Davon betrafen
12.072,30 € (Vorjahr 11 t€) leitende Angestellte und 5.618,40 € (Vorjahr 6 t€) den Vorstand.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die ausgewiesenen Ubrigen betrieblichen Aufwendungen enthalten insbesondere Aufwendungen fir
Beratung, Versicherung, Instandhaltung und Reisekosten.

Steuern vom Einkommen

Die in der Bilanz nicht gesondert ausgewiesene aktive latente Steuer betragt 165.043,10 € (Vorjahr: 367 i€).

Der Steueraufwand setzte sich wie folgt zusammen:

2014 2013
€ t€
Kérperschaftsteueraufwand -766.855,99 7

Ab Veranlagung 2011 wurden die Unternehmen der Pankl Gruppe in die Unternehmensgruppe der Pierer
Konzerngesellschaft mbH und Kninz GmbH aufgenommen. Diese Unternehmensgruppe wurde mit Ende
des Veranlagungsjahres 2013 aufgelost. Im Zuge dieser Auflosung erfolgte ein Schlussausgleich fiir an den
Gruppentrager weitergeleitete Verluste (negative Steuerumlage) an die Mitglieder der Steuergruppe. Ab der
Veranlagung 2014 werden die Unternehmen der Pankl Gruppe in die Unternehmensgruppe der Pierer
Konzerngesellschaft mbH aufgenommen.
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Sonstige Pflichtangaben
Angaben lber Beteiligungsunternehmen

Gemal § 238 Z2 UGB wird Uber nachstehende Unternehmen berichtet:

Anteil Letztes
Firmenname Firmensitz __Eigenkapital in%
Pankl Engine Systems GmbH 8600 Bruck an der
& CoKG Mur 9.173.73523 100 60.917.67
Capital Technology
Beteiligungs 8600 Bruck an der
GmbH Mur 48.738.468,69 100 1.872.235,16
Pankl Drivetrain Systems
GmbH & Co KG 8605 Kapfenberg  5.112.613,21 100 3.215.725,77
Pankl Schmiedetechnik GmbH
& Co KG 8605 Kapfenberg -258.994,09 100 -296.3594,09
Pankl Aerospace Systems
Europe GmbH 8605 Kapfenberg  3.484.386,40 100 1.524.386,40
Pankl Beteiligungs GmbH 8605 Kapfenberg 77.904,90 100 574962
Pankl - APC Turbosystems Mannheim,
GmbH Deutschland 4,662,227 ,07 51 731.862,89
Pankl Racing Systems UK Bicester,
Limited (in GBP) GroRbritannien 233041257 100 461.651,95
Pankl Holdings Inc. (in USD)  Nevada, USA 7.906.044 56 100 464.316,59

Fir alle Firmen ohne Wahrungsangabe treffen Euro zu.

Derivative Finanzinstrumente

__Ergebnis_ Bilanzstichtag

31.12.2014

31.12.2014
31.12.2014
31.12.2014
31.12.2014
31.12.2014
31.12.2014

31.12.2014
31.12.2014

Nachfolgende Zusammenstellung zeigt alle von der Gesellschaft eingesetzten derivativen Finanzinstrumente
zum 31.12.2013 fur welche Sicherungsbeziehungen bestehen und Bewertungseinheiten gebildet wurden.

Devisentermingeschéfte mit Sicherungsbeziehung

31.12.2013
€

Art und wesentliche Konditicnen ____Nominale Buchwert ~ Marktwert
Derivate
Interest Rate Swap
Pankl Racing Systems AG zahlt fix
Pankl Racing Systems AG erhalt variabel
Laufzeit bis max. 2017 20.000.000,00 0.00 -625.372,79

Zum 31.12.2014 wurden keine Devisentermingeschafte mit Sicherungsbeziehung eingesetzt.
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Nachfolgende Zusammenstellung zeigt alle wvon der Gesellschaft eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente zum 31.12.2014 fur welche keine Sicherungsbeziehungen bestehen.

Devisentermingeschéfte ohne Sicherungsbeziehung

31.12.2014
€
Art und wesentliche Konditionen Nominale Buchwert Marktwert
Derivate
Interest Rate Swap
Pankl Racing Systems AG zahlt fix
Pankl Racing Systems AG erhalt
variabel
Laufzeit bis max. 2017 20.000.000,00 0,00 -742.292,08
Vot VIOt VIDIE

Die oben in den Tabellen angegebenen Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente entsprechen den
beizulegenden Werten zum  Bilanzstichtag. Sie werden unter Anwendung anerkannter
finanzmathematischer und statistischer Bewertungsmodelle (z.B. Barwertberechnungen,
Optionspreismodelle) und akiueller Marktparameter zum Bilanzstichtag (insbesondere Zinssatze,
Woechselkurse und Bonitaten der Vertragspartner) durch Banken ermittelt und intern verplausibilisiert.

Liegt eine Bewertungseinheit in Form eines "micro hedge" oder "portfolic hedge" vor, ist das Derivat am
Bilanzstichtag nicht gesondert zu bewerten. Bewertungsobjekt ist vielmehr das abgesicherte Grundgeschaft
zusammen mit dem Derivat.

Der wirksame Ausgleich zwischen unrealisierten Verlusten und Gewinnen wird durch Effektivitatstests
nachgewiesen. Die prospektive und retrospektive Sicherungswirkung der Sicherungsbeziehungen wird
durch einen Vergleich der wesentlichsten Konditionen nachgewiesen. Die ineffektiven Anteile der Derivate
werden, sofern negativ, als Drohverlust riickgestellt.

Wesentliche Vorkommnisse

Im Geschaftsjahr 2014 gab es keine wesentlichen Vorkommnisse.

Zahl der Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer gegliedert nach Arbeitern und Angestellten betragt
(§ 239 Abs. 1 Z 1 UGB):

2014 2013
Arbeiter 3 1
Angestellte 10 . n

Gesamt 13 12
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Angaben zu den Mitgliedern des Vorstandes

Vorstand: Name Verlretungsbefugnis
Mag. Wolfgang Plasser Kollektiv
Josef Faigle Kollektiv

Die Bezlige des Vorstandes fur den Zeitraum 1.1.2014 bis 31.12 2014 betrugen 832.449,60€
{(Vorjahr 991 t€).

Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrates
Im Geschéftsjzhr 2014 waren folgende Personen Mitglieder des Aufsichtsrates:
Mitglieder des Aufsichisrates: DI Stefan Pierer (Vorsitzender)
Josef Blazicek (stellvertretender Vorsitzender)
Mag. Friedrich Roithner
Ing. Alfred Hirtenhuber

Der Aufsichisrat erhielt im Zeitraum 1.1.2014 bis 31.12.2014 VerglUtungen im Wert von 18.000,00€
(Vorjahr 22 t€).

Bezlglich der Aufwendungen flir den Abschlussprifer wird § 237 2. 14 UGB in Anspruch genommen.

Bruck an der M_ur, am 20. Februar 2015

Anlage 1 zum Anhang:
Anlagespiegel per 31.12.2014
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ANLAGE ZUM ANHANG

ANLAGENSPIEGEL ZUM 31. DEZEMBER 2014
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** BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

Pankl Racing Systems AG,
Bruck an der Mur,

fiir das Geschiiftsjahr vom 1, Jinner bis zum 31. Dezember 2014 unter Einbezichung der
Buchfithrung gepriift. Dieser Jahresabschliuss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2014, die
Gewinn- und Verlustrechnung flir das am 31. Dezember 2014 endende Geschifisjahr sowie den

Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschiuss und die Buclifiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind flir die Buchfilhrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermigens-.
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den sterreichischen unter-
nehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Um-
setzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines méglichst getreuen Bildes der Verm{-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlem; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschiusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschiusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Oster-
reich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsiiize ordnungsgemiBer Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Diese Grundséize erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prilfung
so planen und durchfilhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden
kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist



Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Pril-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betriige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Aus-
wah! der Priifungshandlungen fiegt im pflichigemiflen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarsteflun-
gen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschiitzung berficksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, so-
weit es flir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Verméigens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter
Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht je-
doch um ein Prilfungsurteil tiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzu-
geben. Die Pritfung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesenilichen Schiitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priffungsurteil
darstelit.

Pritfungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschiiftsjahr
vom |. Janner bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen
Grundsiitzen ordnungsmifiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prilfen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
faische Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestdtigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die
Angaben gemiB § 243a UGB sind zutreffend.

Linz, am 20. Februar 2013

KPMG Austria GmbH
Winschafispriifungs- und Steuerberatun llse

.

\
Mag. Ernst Pichler Mag” Mithkel AhamMer
Wirtschaftsprilfer Wirtschaftsprilfer

e ik er Weitergabe des Jahressbschlusses mit unserem Bestitigangsvermerk darf nur
in der von uns bes t:gten Fassung erfolgen. Dicser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschiieBlich auf
der deutschsprachigen und volistindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen
sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB zu beachten
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